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ABD piyasalari, tutanaklarin enflasyonun Fed yetkililerinin en bliylik endisesi olmaya devam

ettigine isaret etmesiyle, teknoloji sektoriinde devam eden realizasyonlar sonucu saticili seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

Din ABD piyasalari, Temmuz ayi FOMC toplanti
tutanaklarinin  enflasyonun Fed vyetkililerinin en buyuk
endisesi olmaya devam ettigine isaret etmesiyle, teknoloji
sektoéri hisselerinde devam eden realizasyonlar sonucunda
saticih  seyir izledi. Temmuz ayr FOMC toplantisi
tutanaklarina gore yetkililer, daha ylUksek enflasyon ve daha
zayif istihdam konusundaki endiseleri dile getirdi ancak
katihmcilarin  ¢gogunlugu, enflasyondaki yukari yonli riski,
daha buyuk risk olarak degerlendirdi. Tutanaklar, yetkililer
arasinda tarifelerin enflasyon uzerindeki etkileri ve politika
duruslarindaki kisitlayicilik derecesi konusundaki tartismanin
da surdigunu gosterdi. Birkag politika yapici, federal fon
oraninin mevcut seviyesinin notr seviyenin g¢ok Uzerinde
olmayabilecedi yorumunu yapti. Tim Fed Uyeleri faizlerin
%4,25-4,5 aralidinda tutulmasini uygun gordi. Katilimcilar,
tarifelerin etkisinin mal fiyatlar Uzerinde daha belirgin hale
geldigini ancak genel ekonomi ve enflasyon Uzerindeki
etkilerin gortlmedigini belirtti. Katihmcilar ayrica yuksek
tarifelerin enflasyon (zerindeki etkilerinin  blydkliga ve
kalicihgr konusunda daha fazla netlik olusmasinin zaman
alacagini dile getirdi. Fed Temmuz ayi toplantisinda tarife
belirsizlikleri nedeniyle piyasa beklentilerine paralel olarak
faizlerde degisiklige gitmemis, 1993 yilindan beri ilk kez 2
Fed Uyesi karara karsi oy kullanmisti. Tutanaklarin Fed
Baskani Powell'iln gecgen toplantidaki sahin yorumlariyla
tutarll oldugu goraliyor. Ancak bu durumda, Jackson Hole
Sempozyumu’nda Powell'in siki durus yanlsi mesajlar
verebilecedi yonindeki beklentinin  de ©6ne ¢iktigini
sOyleyebiliriz. Yiksek faiz ortaminin surdirdlmesi halinde
teknoloji sektori hisselerindeki baskilanma stirecektir. Diin de
yuksek degerlemeler ve yapay zeka temasinin uzun vadeli
glici  hakkindaki endiseler nedeniyle, teknoloji sektorl
hisselerinde realizasyonlar devam etti. Nvidia yaklasik %3
deger kaybederken, Advanced Micro Devices ve Broadcom
%3,5'ten fazla geriledi. Palantir hisseleri yaklasik %5,5, Intel
ise %6'dan fazla disls kaydetti. Dev teknoloji sirketleri Apple,
Amazon, Alphabet ve Meta da dists yasadi. Nisan bagindaki
en dusuk seviyelerden bu yana %80'in (zerinde artis
gOsteren ve bu siregte glicli performans gosteren teknoloji
hisselerinde kar realizasyonlarinin  gorilmesi normal
degerlendiriliyor. Genel olarak piyasa hacminin Agustos
sonlarinda oldukga dislk seyretmesi, temel verilerin
gerektirdiginden daha genis dalgalanmalar yaratmasina yol
aclyor. Tahvil faizleri cephesinde, ABD 2 yilliklari %3,75
seviyesinde yatay seyrederken, 10 yilliklar %4,29 seviyesine
disls gosterdi. Faiz patikasina iliskin beklentiler, Fed'in
gelecek ay faiz oranlarini 25 baz puan dislrme olasiliginin
%83 oldugunu ve yilsonuna kadar iki indirimin tamamen
fiyatlandinldigini gosteriyor. S&P 500 endeksi %0,27 disusle
6.394,33, Nasdaq endeksi de %0,67 deger kaybiyla
21.172,86 puandan kapandi. Dow Jones endeksi %0,04’lik
ihml artigla 44.938,06 puandan guni tamamladi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda da ise Nasdaq vadelide gorulen
toparlanmanin ardindan teknoloji hisseleri 6nciligiunde
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genel olarak alicilh seyir goruluyor. MSCI Asya Pasifik
Teknoloji Endeksi'nde disen her hisse senedine karsilik iki
hisse senedinin ylkseldigi ginde Advantest Corp. ve
Samsung Electronics Co. yukselenler arasindaydi. Taiwan
Semiconductor Manufacturing Co., da dinkid dért ayin en
blyuk bir glnlik distsuntn ardindan %0,9 degder kazandi.
Bu arada, yerel hisse senetlerindeki ylkselisin etkisiyle
tahvillerde satis dalgasinin hizlanmasiyla Japonya'nin 20
yillik devlet tahvili getirisi %2,64 ile 1999'dan bu yana en
yuksek seviyeye yukselirken, Cin'in 30 yillik devlet tahvili
getirisi de %2,11 ile Aralik ayindan bu yana gdrilen en
yuksek seviyeye ulasti. ABD vadelilerinde bu sabah karigik
seyir hakim.

Bugin ABD’de haftalik igsizlik maasi basvurulari,
Philadelphia Fed is gérinimu, 6ncu endeks, mevcut konut
satislari ve PMI verileri takip edilecek. 16 Adustos haftasina
iliskin haftalik issizlik maasi bagvurulari verisinin 226k
seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor. 9 Agustos haftasina
iliskin devam eden basvurular verisinin de 1,96 mn
seviyesinde gerceklesmesi ongoriliyor. Philadelphia Fed is
gOrinimu Agustos ayi verisinin aylik bazda 9,2 puan disusle
6,7've gerilemesi bekleniyor. Oncli endeks Temmuz ayi
verisinin 0,2 puan artigla %-0,1’e yikselmesi, mevcut konut
satiglarinin  da aylk bazda %0,3 dususle 3,92 mna
gerilemesi tahmin ediliyor. PMI verileri cephesinde Adustos
ayl onci imalat verisinin aylik bazda 0,1 puan disusle
49,7'ye, hizmet verisinin de 1,5 puan disUsle 54,2'ye
gerilemesi bekleniyor. Bu arada bugiun ABD’'de Kansas City
Fed tarafindan dizenlenecek olan Jackson Hole
Sempozyumu baslayacak. Cumartesi ginii sona erecek olan
ve “Gegis Siirecinde Isgiicii Piyasalari: Demografi, Uretkenlik
ve Makroekonomik Politika” temasiyla gergeklestirilecek olan
etkinlik, merkez bankacilari, ekonomi profesorleri, mali sektor
liderleri ve hikimet temsilcilerini bir araya getirecek.
Etkinligin bu yilki resmi temasi isgici piyasalari olsa da,
merkez bankasi Uyelerinin faiz oranlari ve ekonominin gidisati
hakkindaki gorusleri yakindan degerlendirilecek. Fed Baskani
Powell''n son yillarda piyasayr hareketlendiren politika
aciklamalari yapmak igin kullandidi bu toplanti, bu kez de
politika belirsizliginin  ylksek oldugu bir déneme denk
gelmesinden dolayi biyuk énem tasiyor. Euro Boélgesi'nde de
PMI verileri takibimizde olacak. imalat PMI verisinin ayhk
bazda 0,3 puan distsle 49,5’e, hizmet verisinin de 0,2 puan
disisle 50,8'e gerilemesi bekleniyor. Beklentiler, hizmet
sektérindeki pozitif ayrismanin 41. aya tasinacagina isaret
ediyor.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin Fed Bagkani Powell'in Jackson Hole Sempozyumu’'nda
Fed'in yeni politika gergevesini, yani enflasyon ve istihdam
hedeflerine ulasmak icin kullanacagi stratejiyi agiklamasi
bekleniyor. S6z konusu agiklamalar, Eylul ayi FOMC
toplantisi dncesinde Fed'in goriusleri hakkinda bazi ipuclari da
verecektir. Asya cephesinde de Japonya'da ulusal TUFE
verisi takip edilecek. Temmuz ayr manset ve gida digi verinin
yilhk bazda sirasiyla %3,1 ve %3 artis kaydetmesi bekleniyor.
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Degisimler

Dow Jones
Nasdaq
S&P 500 Vadeli*

ABD Piyasalari
Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
44,938.3 A 004% W -002% 4 064% & 563%
21,1729 v 06 W -208% A 263% & 0 9.64%
6,409.3 v 040% W -090% A 139% & 793%

Avrupa Piyasalari

Degisimler
Dax

FTSE 100
MSCI Europe

Kapanig Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
24,271.0 ¥ -060% W -034% W -074% A 21.94%
9,288.1 A 108% A& 163% A 348% A 1364%
2,478.5 & 016% & 058% A 089% & 2375%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler

Shanghai Bilesik*

Kospi

Hong Kong*

S&P BSE Sensex - Hindistan
IDX Composite - Endonezya
TAIEX - Tayvan

MSCI GOU Asya

Kapanig Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
3,781.8 A 041% A& 230% A T75% A 1283%
3,144.8 A 047% W -251% W -121% A 31.06%
25,117.0 v -019% W -061% A 453% A 2521%
82,158.1 A 037% A 194% W -124% A 514%
7,895.4 V¥ 061% W -004% A 1270% A 1152%
23,9114 A 121% W -174% A 531% A 3.80%

694.7 v -102% W -097% A 240% A 163™%

Degisimler

BIST 100 - Tiirkiye

WIG - Polonya

Prag SE - Prag

S&P/BMV IPC - Meksika

Merval - Arjantin

Tel Aviv 35 - israil

Tedavul All - Suudi Arabistan
FTSE/JSE All - Endonezya

DFM General - Birlegik Arap Emirlikleri

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Kapanis Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
11,134.7 & 158% A& 243% 4 T78% A 1327%
110,797.0 v 039% & 131% & 560% & 39.23%
2,310.3 ¥ -031% W -051% & 58% & 3125%
58,2215 v 041% W -017% A 261% & 1759%
2,081,951 ¥ 049% W -487T% A 064% ¥ -17.83%
2,975.4 ¥ -095% & 028% W -264% & 2424%
10,878.1 v 003% & 041% W -354% W -9.62%
101,055.9 ¥ 014% W -08% & 379% & 2017%
6,122.1 ¥ -047% W -006% A 501% & 1868%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giind; aylik degisim, 6nceki ayin son iglem giinii; yillik degisim ise yilin son igslem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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GOU piyasalarinda 6ne gikan olumlu gériiniimiin desteginde endeksin giine alicili baglangi¢ yapacagini

tahmin ediyoruz

Diin pi larda neler oldu?
lin piyasalarda neler oldu BIST Verileri

Din BIST 100 endeksi yatay baslangigla 10.962 puandan Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
acilis yapti. Sabah saatlerinde 10.933,63 seviyesine kadar
gerileyen endeks, bu seviyeden tetiklenen tepki alimlariyla
11.157,25 seviyesini test ettikten sonra %1,58 artigla Giinliik Deg. A 158% A 205% & 0.81%
11.134,73 seviyesinden kapandi. Bankacilik endeksi %2,05,

Kapanig 11,134.7 16,062.8 14,355.9

sanayi endeksi %0,81 yilkseldi. Ginlik islem hacmi 135,35 Haftalik Deg. A 2436 A L3N & 203%
milyar TL seviyesinde gergeklesti. Yillik Deg. A 1321%  A1036% & 997%
Bugiin ne bekliyoruz? Hacim (milyar TL) 135.3 22.7 74.1
i Giinliik Deg. A 525%  A3DY% W -358%

GOU piyasalarinda 6ne g¢ikan olumlu gériinimiin desteginde
endeksin giine alicili baslangig yapacagini tahmin ediyoruz. 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 986 222 44l
Giinlilk Deg. - 3 Aylik Ort. A 3722% A 246% A 68.09%

Yurt iginde bugliin tiketici gliveni verisi izlenecek. :
Hatirlanaca@i (izere Temmuz ay verisi aylik bazda 1,55 puan “Haftalik ‘_,S'a' w‘?"‘f‘{’f“"; .
dustisle 83,52 seviyesinde gerceklesmisti. géinéine gore degisimi fiace eder.

son iglem giind; yillik degisim ise yilin son islem

Gelecek giindemde neler var?

.. . .. . L - Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar
Yarin yurt igcinde yabanci turist girigleri verileri takibimizde —

olacak. Hatirlanacagi lizere Haziran ayi verisi yilllk bazda Tiirkiye Kapanisi  Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim
%1,5 gerilemisti. $ITL 40.9253 40.9355 a 0.02%
€$ 1.1659 11648 v -0.09%
S 147.03 147.38 A 0.24%
Altin 3.342.7 3,338.70 v -0.12%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 20/08/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1630 @ 234% @ 077% @ -31% @ 118%
Tiirkiye 5 Yillik 271.8 @ 124% @ 074% @ 27% @ 25%

Tiirkiye 10 Yillik 113.4 ® 215% @ -062% @ -75% @ -68.0%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel tarafta, Euro Bélgesi Temmuz ayr TUFE yillik bazda %2 ile
beklentiler dahilinde agiklanirken, ingiltere’de Temmuz ayr TUFE
yillik bazda %3,8 ile beklentilerin hafif Uzerinde agiklandi. Veriler
sonrasi tahvil piyasalari sinirli alicili seyir izledi. Giin iginde ABD 10
yillik gbsterge tahvil faizi 1 bp azalisla %4,30, Almanya 10 yillik
gosterge tahvil faizi 3 bp azalisla %2,72 seviyesinden islem gordd.

Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 270 bp’dan islem
gorurken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 3 bp artisla
%6,82 seviyesinden islem gordu.

Ddéviz tarafinda, majér para birimleri ABD Dolar’i karsisinda karisik
seyir izledi. Dolar Endeksi 98,182 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar
paritesi 1,1664 seviyesine yikseldi. Dolar / TL spot kuru ise 40,93
seviyesinde islem gordd.

Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasalarinda yatay seyir izledi. Temmuz
2027 vadeli 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi 6 bp azalisla
%39,90’a gerilerken, 10 yillik gosterge tahvilin faizi ise 5 bp artisla
%31,35 seviyesine yiikseldi. Islemler, ézellikle Temmuz 2029 vadeli
TLREF’e endeksli tahvil ile Temmuz 2027 vadeli Sabit Kuponlu
tahvillerde yogunlasti. BIST Kesin Alim Satm Pazar’nda islem
hacmi 47,5 milyar TL’ye yikseldi.

Hazine, buglin Agustos 2026 vadeli ABD Dolari cinsi tahvilin
dogrudan satisi ve Agdustos 2026 vadeli ABD Dolari cinsi Kira
Sertifikasinin  dogrudan satisini duzenleyerek aylk borglanma
takvimini tamamlayacak.

in halkyatirim
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10 Yilhk Tahvil Faizleri ($/€/£ [ ¥

Net Degisim
Hlkeler Son GeM Giinliik  Haftalk  Ybb
(%)
Tiirkiye & 6,82 0,03 -0,01 -0,63
ABD v 430 -0,01 -0,03 -0,28
ingiltere ¥ 469 006 001 011
Almanya v 272 -0,03 -0,06 0,35
Fransa v 341 -0,03 -0,06 0,22
ispanya ¥ 329 0,03 -006 023
italya ¥ 355 -0,03 -0,06 0,03
Degisim (%)
Son Fiyat Giinliikk Haftahk Ybb
Tiirk Lirasi A 40,93 0,14 0,31 15,82
G. Afrika Randi A 17,70 0,20 0,51 -6,10
Rus Rublesi ¥ 80,10 -0,83 -0,06  -24,25
Meksika Pesosu w 18,80 -0,02 0,40 -9,69
Kore Wonu A& 1.399 0,42 0,73 -5,28
Hindistan Rupee & 87,04 0,00 -0,54 1,73
Endonezya Rupiah & 16.265 0,18 0,68 1,09
Macar Forinti & 338,52 0,20 0,28 -14,80
Brezilya Reali v 5,47 -0,59 1,31 -11,52
(%)

Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 43,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 41,5/ 46
TCMB Agir. Ort. Fon. 43,00
TLREF 42,77
TCMB Toplanti Tarihi 11 Eyliil 2025
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Yurt ici Haberler

Cumhurbaskanimiz Sayin Erdogan, Rusya Devlet Bagkani
Putin ile bir telefon gorismesi gerceklestirdi. Goérismede
Alaska zirvesinin sonuglari, ticari iligkiler basta olmak lzere
Turkiye-Rusya ikili iligkileri ele alindi. iletisim Baskanligi'ndan
yapilan agiklamaya gore, Cumhurbaskanimiz, baris strecine
iliskin gelismeleri yakindan takip ettigini, Tarkiye'nin adil bir
barisa ulasilmasi konusunda savasin basindan bu yana
samimiyetle gayret gésterdigini, bu minvalde tim taraflarin
katihmiyla kalici barigi tesis etmeyi hedefleyen yaklasimlari
destekledigini belirtti. Rusya Devlet Bagkani Putin, istanbul
Surecine de dikkat ¢ekerek, barig gérigmelerine Turkiye'nin
ev sahipligi yapmasi ve gosterdigi gayretler nedeniyle
Cumhurbagkanimiz Erdogan'a tesekkur etti. Gérusmede iki
lider, iki ulkenin diyalog halinde olmasi konusunda mutabik
kaldilar.

Merkezi yonetim briit bor¢ stoku, Temmuz sonu itibariyla
12,05 trilyon TL olarak gerceklesti. Borg stokunun 5,52 trilyon
TL tutarindaki kismi Tdrk Lirasi cinsi, 6,53 trilyon TL
tutarindaki kismi doviz cinsi borg¢lardan olustu. 2025 Temmuz
ayl sonu itibariyla Hazine alacaklarindan toplam 8,1 milyar TL
tahsilat gerceklestirildi.

Yurt digi iiretici fiyat endeksi (YD-UFE) Temmuz ayinda bir
onceki aya gore yuzde 3,03 artis, bir dnceki yilin Aralik ayina
gore ylzde 23,40 artis, bir dnceki yilin ayni ayina gére yuzde
30,06 artis ve on iki aylik ortalamalara goére ylzde 25,46 artis
gosterdi. Veri 2024 yili Ekim ayindan bu yana gérilen en
yuksek seviye olarak kaydedildi.

Socar'in 18 milyar dolari asan yatirimlariyla, Turkiye'ye en
cok yatinm gergeklestiren yabanci sirket oldugunu belirten
Cumhurbaskani Yardimcimiz Sayin Yilmaz, sirketin ayrica
Ulkemize 7 milyar dolarlik bir yatinm planlandigini dile getirdi.
Sayin Yilmaz sirketin 6zellikle strdirebilir havacilik yakiti
Uretimi gibi ar-ge calismalarinin Turkiye'nin 2053 net sifir
hedefleriyle de uyumlu oldugunu da s6zlerine ekledi.

TCMB blog sayfasinda yayimlanan bir analizde, parasal
sikilasma déneminde firmalarin déviz biriktirme davranisinda
ve doviz talebinde net bir degisim goézlendigi belirtildi. Yazida
ayrica, net ihracatgl firmalar finansal sisteme déviz arz
ederken net ithalat¢i firmalar uzun dénem ortalamasina yakin
bir déviz talebi sergiliyor. Yakin dénemde gorilen déviz
alimlarinda da net ithalat¢i firmalarin dis ticaret édemeleri
belirleyici oldugu belirtlidi.

Vergi Denetim Kurulu (VDK) Baskanhgi, sahtecilik
eylemlerine iliskin 1 Ekim itibariyla daha sert tedbir ve
politikalar uygulamaya alacagini agikladi. Bu kapsamda,
mukelleflerin, sahte belgeyi kasitsiz olarak kullandigina
yonelik vergisel degerlendirmelere son verilerek, belgenin
kasith kullanildigini esas alan bir yaklasima gegcilecek.
Boylece, sahte belge kullanan mikelleflerin 6nemli bolimu
hakkinda artik vergi kacakgilhgr kapsaminda Ug kat vergi ziyal
cezasl uygulanacak.

Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi'nin (Tarim-GFE) Haziran
verilerine gore, ciftcinin girdi maliyetleri ayhk bazda yuzde
2,52 artarken, yillik bazda yluzde 33,88 yikseldi. Endekste,
bir dnceki yilin Aralik ayina goére ytzde 17,88 artis ve on iki
aylik ortalamalara goére yuzde 32,27 artis gerceklesti.

Yurt Disi1 Haberler

Trump, ABD'deki gunes ve
onaylamayacagini sdyledi.

rizgar enerjisi projelerini

Trump, Fed Yénetim Kurulu Uyesi Cook igin
dolandiriciigi sorusturmasi talep etti ve istifasini istedi.

ipotek

Palm yag fiyatlar giicli talebin etkisiyle yikselmeye devam
ediyor. Ozellikle Hindistan ve Gin'in gligli alimlariyla tiglinci
islem guninde de yukselisini surdiren palm yag fiyatlar,
Mart ayindan bu yana goérllen en yiksek gunlik seviyeye
ulasti. Palm yagi vadeli islemlerin ton basina 4.550 ringgit
seviyesindeki kritik direnci  kirdigi ve 4.600'0 astig
kaydedilerek, bu seviyenin yeniden test edilerek alici-satici
mucadelesinde referans fiyati haline gelebilecegi ifade
ediliyor.

ABD Hazine Bakani Bessent, Ukrayna isgalinden oOnce
Hindistan'in petrolinin ylzde 1l'inden azinin Rusya'dan
geldigini, bu oranin simdi %42'ye c¢iktigini sdyledi. Bessent,
Hintli zenginlerden bazilarinin ithal edilen petroli yeniden
sattigini ifade etti.
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Citadel Securities’e gore, bireysel yatirimcilar Eylul ayinda
hisse senedi alimlarindaki hizli temposunu yavaslatacak,
ancak yihn ilerleyen doénemlerinde alimlarini  tekrar
hizlandiracak.

ABD’nin Ukrayna’ya guvenlik garantilerini saglamlastirmayi
taahhlt etmesinin ardindan Avrupah liderler Kiev'i barig
gorusmelerinde daha gugli konuma getirmek igin garantilerin
detaylarini  calisiyor. Bu yonde, Avrupali askerlerin
Ukrayna’ya gonderilmesini de iceren bir glvenlik garantisi
paketinin bu hafta iginde sekillenmesi bekleniyor. Konuya
yakin kaynaklara gore, sali gini yapilan Avrupa yetkilileri
toplantisinda, baris anlagsmasinin  bir pargasi olarak
Ukrayna’ya ingiliz ve Fransiz askerlerinin gdnderimesine
iliskin plan, askeri personelin sayisi ve konumu da dabhil
olmak tzere ele alindi.

Citigroup’a goére, Avrupali olmayan yatirmcilarin Mayis ve
Haziran aylarinda yaptig1 157 milyar dolarlik yatirimla Avrupa
borclanma araclari 2014’ten bu yana en buyuk girdiye imza
atti. Bu durum, bolgedeki tahvil faizlerindeki sert daralmayi da
aciklar nitelikte.

halkyatirim X halkyatirim




Hisse Senedi Piyasalari

Sirket Haberleri

B HALK YATIRIM

Tofas (TOASO, Pozitif): Sirket %100 bagl ortaklidi olan Stellantis Otomotiv Pazarlama A.S. ile kolaylastiriimis usulde birlesme
karari alindigini agikladi. Birlesme, Stellantis Otomotiv Pazarlama A.$.nin tim aktif ve pasifinin Tofag’a devri suretiyle
gerceklestirilecek olup, islem kapsaminda herhangi bir sermaye artinmi veya azaltimi yapilmayacak. Sirket tarafindan yapilan
agiklamada, s6z konusu islemin Sermaye Piyasasi Kurulu’nun “Onemli Nitelikteki islemler” kapsaminda degerlendiriimedigi, bu
nedenle genel kurul onayina tabi olmadigi belirtildi. Ayrica birlesme strecinde bagimsiz denetim raporu, birlesme raporu veya
uzman kurulug gériisii hazirlanmasina gerek bulunmadi§i ifade edildi. igslem, 30 Haziran 2025 tarihli finansal tablolar esas
alinarak yurutulecek ve gerekli belgeler Sermaye Piyasasi Kurulu'na sunulacak.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TOASO F/K 123,8
Cari Fiyat (TL) 242,00 FD/FAVOK 64,2
52H En Yiksek (TL) 242,20 FD/Satiglar 1,1
52H En Disik (TL) 150,10 PD/DD 2,5
Piyasa Degeri (mn TL) 121.000,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.964,8 S1H 0,4%
Halka Acgiklik Orani (%) 24% S1A 7,3%
Endeks Payi (BIST100) 0,9% S3A 1,0%
Temettl Verimi 4,5% S1Y -8,0%
3A Hacim (mn TL) 1.165,7 YB 13,2%

Astor Enerji (ASTOR, Pozitif): Sirket, kiresel olgekte enerji depolama sistemleri ve ylksek gerilim ekipmanlarinin tedarikine
yonelik stratejik is birligi kapsaminda Energy Vault Holdings Inc. ile Stratejik isbirligi anlasmasi imzaladi. Anlasma kapsaminda;
Energy Vault, Romanya'da yurutllecek enerji projeleri icin toplam 2 GWh kapasiteli pil enerji depolama sistemlerinin (BESS),
Astor, Energy Vault'un ABD, Avustralya ve Avrupa'daki projeleri icin 1 GW'yi asan kapasiteli transformattr ve yiksek gerilim
ekipmanlarinin tedarigi konusunda karsilikh igbirligi yapacak.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ASTOR F/K 22,4
Cari Fiyat (TL) 116,10 FD/FAVOK 14,3
52H En Yuksek (TL) 128,84 FD/Satiglar 4.4
52H En Disuk (TL) 64,27 PD/DD 4,4
Piyasa Degeri (mn TL) 115.867,8
Piyasa Degeri (mn USD) 2.839,1 SIH 2,7%
Halka Agiklik Orani (%) 28% S1A 19,1%
Endeks Pay1 (BIST100) 1,00 S3A 3,2%
Temettl Verimi 1,1% S1Y 42,6%
3A Hacim (mn TL) 1.034,6 YB -9,9%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

¢-yatirim-menkul-degerler

halkyatirim @ halkyatirim
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Hisse Senedi Piyasalari

Sirket Haberleri
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IHALKYATIRIM

Koza Anadolu Metal (KOZAA, Nétr): Sirketin %99,04 oraninda pay sahibi oldugu TR Anadolu ingaat ve Ticaret A.S. lehine
sonuglanan davaya, davaci tarafca istinaf yoluna bagvurulmus; istanbul Bélge Adliye Mahkemesi 12. Hukuk Dairesi'nin 16.07.2025
tarihli karari ile Istanbul 10. Asliye Ticaret Mahkemesi'nin karari kaldirilarak dosyanin yeniden gériilmek (izere ilgili mahkemeye
gonderilmesine hikmedildi. Yargilama 2025/548 E. sayili dosya Uzerinden devam etmekte olup, hentz nihai kararin veriimedigi

belirtlildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu KOZAA F/K
Cari Fiyat (TL) 73,05 FD/FAVOK 8,2
52H En Yuksek (TL) 94,50 FD/Satislar 1,4
52H En Diguk (TL) 54,40 PD/DD 1,3
Piyasa Degeri (mn TL) 28.349,2
Piyasa Degeri (mn USD) 694,6 S1H 0,3%
Halka Agiklik Orani (%) 44% S1A -22,7%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,4% S3A -29,3%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -12,8%
3A Hacim (mn TL) 442,2 YB -14,9%

Tav Havalimanlar (TAVHL, No6tr): Sirket, paylarinin 100%!'lne sahip oldugu bagl ortakhgi TAV Esenboga Yatirim Yapim ve
isletme A.S. ile "Kolaylastiriimis Usulde Birlesme" yéntemiyle birlestiriimesine onay verilmesi icin Sermaye Piyasasi Kurulu'na

19.08.2025 tarihinde basvuruda bulundu.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TAVHL F/K 52,5
Cari Fiyat (TL) 263,50 FD/FAVOK 8,2
52H En Yiksek (TL) 293,25 FD/Satiglar 2,3
52H En Dusuk (TL) 207,50 PD/DD 1,4
Piyasa Degeri (mn TL) 95.724,6
Piyasa Degeri (mn USD) 2.345,5 S1H 1,2%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 48% S1A -9,3%
Endeks Payi (BIST100) 1,4% S3A -3,5%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -2,6%
3A Hacim (mn TL) 663,5 YB -17,1%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

Son 3 Ay Son1Yil

11.0 Kapanig 11.41x

10.5

10.0 n Minimum 8.66x 5.45x
g:g [ M\N Maksimum 11.41x 11.41x

2’3 Ortalama 10.01x 7.88x
75 Minimuma Uzaklk 2.75x 5.96x
A Maksimuma Uzaklk  0.00x 0.00x
i T
6.0 W v [" [
os W Performans 24.2% 73.1%
5.0
4.5
4.0 = = = % % & % & ® =% & =& = Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g § § § 8 @ 8§ @ g 8 & ©§ 8 carpan seviyesine %12; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %30.9 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) IR oD Coranicail
1.8 19.1 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 Kapanig 1.40x
1.4 Minimum 1.05x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.43x 1.64x
1 Ortalama 1.28x 1.32x
08 Minimuma Uzaklk 0.35x 0.41x
Maksimuma Uzakhk -0.03x -0.24x
0.6 10.4
04 Performans 30.3% -2.6%
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g & & & & & & & & & & & & carpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama
=9 D o — (] o o o < [*a) O ~ 0
o o — — — o o o o o o o o

¢arpan seviyesine %5.9 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

195 XUSIN F/K Garpani (Cari)

185
Son 3 Ay Son1Yil
17.5
16.5 Kapanig 17.50x
15.5 Minimum 14.19x 7.93x
14.5 Maksimum 17.58x 17.58x
13.5
125 Ortalama 15.80x 11.92x
115 Minimuma Uzaklik 3.31x 9.57x
10.5 Maksimuma Uzaklik -0.08x -0.08x
95 AV oy Performans 7.0% 74.9%
85 N
7.5
6.5 < < < < < " " " n " " " " Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
(] N [N g N g N I N N g N S P .
€« g g 4 9 g g8 g &g 4 g 5 g garpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %31.9 yakiniz.
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

IHALKYATIRIM

BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

10
Son 3 Ay Son1Yil
0 Kapanis -26.53
-5 Minimum -33.1 -33.1
-10 Maksimum -22.6 1.4
-15 M Ortalama -26.8 -13.9
-20 n Minimuma Uzakhk 6.6 6.6
25 N f Maksimuma Uzaklik 3.9 279
-30 Performans 9.2% 15.6%
-35 )
-40 o
<« « < < - i~ - i~ - - " - " Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ . .
Y > S = S = N Py 5 B o) N < seviyeye 0.2 puan; son bir yillik ortalama
o o — — — o o o o o o o o
s F 3Pk Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 12.7 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
20 40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
10 Kapanig -22.2
0 Minimum -37.7 -37.7
Maksimum -18.3 8.1
-10 0 Ortalama -26.7 -14.0
Minimuma Uzakhk 155 155
20 Maksimuma Uzaklik -3.9 -30.3
Performans 5.3% 14.8%
-30
20 20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
< < < < < 0 n n n n n n n seviyeye 4.5 puan; son bir yillik ortalama
N N N N Q N N N N Q N N N .
g &8 ¢ & & 8 &8 8 & & & &5 8 seviyeye 8.2 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN=MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)
S Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -6.8
0 Minimum 246 246
-5 . Maksimum -6.8 5.0
B | Ortalama -16.8 74
10
1s Minimuma Uzaklik 17.8 17.8
Maksimuma Uzakhk 0.0 -11.8
-20 N Performans 9.6% 14.1%
-25 V
-30
g & & & & & & & & & & & 8 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
=) [=2) o i o~ — o~ [a2) < [a) [(=) ~ [=9) . -
° ° N - - e e ° ° ° e e e seviyeye 0.6 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
18Agustos 07:30 Japonya Tertiary Sanayi Endeksi (Aylik) Haziran 0,2% 0,6%
18 Agustos 10:00 Trkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz - 32,8%
18 Agustos 10:00 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz - 2,0%
18 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Haziran - 16,2
18 Agustos 15:30 ABD New York Fed Hizmet isletme Faaliyeti Agustos - 93
18 Agustos 17:00 ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi Agustos 34 3
19 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Cari Denge (Milyar Euro) Haziran - 323
19 Agustos 12:00 ABD Konut Baslangiglari Temmuz 1,29mn 1,32mn
19 Agustos 12:00 ABD Konut Baglangiglan (Aylik) Temmuz -2,4% 4,6%
19 Agustos 12:00 ABD ingaat izinleri (Oncil) Temmuz 1,39mn 1,39mn
19 Agustos 12:00 ABD ingaat Izinleri (Oncil, Aylik) Temmuz -0,2% -'0,1%
20 Agustos 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Temmuz 215,0 152,1
20 Agustos 02:50 Japonya Ticaret Dengesi (Diizeltilmis, Milyar Yen) Temmuz -81,4 2355
20 Agustos 02:50 Japonya ihracattaki Degisim (Yillk) Temmuz -2,1% -0,5%
20 Agustos 02:50 Japonya ithalattaki Degisim (Yillk) Temmuz -10,0% 0,3%
20 Agustos 02:50 Japonya Gekirdek Makine Siparisleri (Aylik) Haziran -0,6% -0,6%
20 Agustos 02:50 Japonya Gekirdek Makine Siparisleri (Yillik) Haziran 4,6% 4,8%
20 Agustos 04:00 Gin 1Yillik Gosterge Kredi Orani 20 Agustos 3,0% 3,0%
20 Agustos 04:00 Gin 5Yillik Gosterge Kredi Orani 20 Agustos 3,5% 3,5%
20 Agustos 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Final, Aylik) Temmuz - 0,0%
20 Agustos 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Final, Yillik) Temmuz - 2,0%
20 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Final, Yillk) Temmuz - 2,3%
20 Agustos 14:00 ABD MBA Haftalik Mortgage Basvurulari 15 Agustos - 10,9%
20 Agustos 18:00 ABD FED Uyesi Wallers'in Konusmasi - - -
20 Agustos 21:00 ABD FOMC Toplanti Tutanaklan 30 Temmuz -
20 Agustos 22:00 ABD FED Uyesi Bostic'in Konugmasi - -
21 Agustos 03:00 ABD Jackson Hole Sempozyumu - -
21 Agustos 03:30 Japonya imalat PMI (Onci) Temmuz - 489
21 Agustos 03:30 Japonya Hizmet PMI (Oncii) Temmuz - 53,6
21 Agustos 09:00 Japonya Makine Araglar Siparigleri (Final, Yillik) Temmuz - 3,6%
21 Agustos 10:00 Trkiye Tiiketici Glveni Agustos - 83,5
21 Agustos 11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Oncii) Agustos - 49,8
21 Agustos 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Oncii) Agustos - 51,0
21 Agustos 11:00 Euro Bolgesi ingaat Faaliyeti (Aylik) Haziran - -1,7%
21 Agustos 11:00 Euro Bolgesi inaat Faaliyeti (Yillik) Haziran - 2,9%
21 Agustos 15:30 ABD Haftalik Igsizlik Maasi Bagvurulan 16 Agustos - 204k
21 Agustos 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 9 Agustos - 1,95mn
21 Agustos 15:30 ABD Philadelphia Fed isletme Gériinimii Agustos 8,0 15,9
21 Agustos 16:45 ABD S&P imalat PMI (Onci) Agustos - 498
21 Agustos 16:45 ABD S&P Hizmet PMI (Oncii) Agustos - 55,7
21 Agustos 17:00 ABD Oncii Endeks Temmuz -0,1% -0,3%
21 Agustos 17:00 ABD 2. El Konut Fiyatlari (Adet) Temmuz 3,90 mn 3,93mn
21 Agustos 17:00 ABD 2. El Konut Fiyatlar (Aylik) Temmuz -0,8% -2,7%
21 Agustos 17:.00 Euro Bolgesi Tilketici Giiveni (Oncil) Agustos - -14,7%
22 Agustos 02:30 Japonya Ulusal TUFE (Yillik) Temmuz 3,1% 3,3%
22 Agustos 02:30 Japonya Gida Digi Ulusal TUFE (Villik) Temmuz 3,0% 3,3%
22 Agustos 03:00 ABD Jackson Hole Sempozyumu - - -
22 Agustos 11.00 Tirkiye Yabanci Turist Girigleri (Yillik) Temmuz - -1,5%
22 Agustos 17:00 ABD Fed Bagkani Powell'in Konusmasi - -

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Forinvest
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24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr \. +90 216 285 09 00

Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudar ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30

Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muihendislik - Taahht

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Mucahid YILDIRIM Uzman Yardimcisi mucahidy@halkyatirim.com.tr
Bankacilik +90 216 547 81 70

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr

Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 56

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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